
                                             

                                 

 

 

本币市场依然充裕，外币继续维持宽松 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，资金面总体维持宽松的格局，从日内市场情况来看，周内各工作日，早盘市场

各期限资金供给充裕，隔夜押利率适量减点成交于-10bp 附近，各机构短端期限平盘较为

轻松，午盘后，市场流动性依旧宽松，但机构间传导略显不畅，银行机构押利率的隔夜供

给堆积，而非银机构押存单和押信用的隔夜需求平盘略显困难。当周公开市场到期回笼

6800 亿，另有 MLF 到期回笼 3835 亿，央行未进行公开市场操作，当周央行通过各项货

币工具净回笼 10635 亿。上周周一至周五，流动性持续宽松，各期限资金价格均有下行，

隔夜回购加权均价从 2.2425 下行至 1.7096，7 天回购加权均价由 2.5147 下行至 2.2174，

14 天回购加权均价由 2.3803 下行至 2.2180。本周有 1000 亿国库现金定存到期，资金面

预计仍将保持稳定，春节后现金回流为资金面稳定提供足够支持，市场流动性仍然维持充

裕，但本周面临月度缴税，恐将对当前的资金面产生一定扰动，虽然当前流动性维持合理

充裕的必要性仍然存在并将继续持续，但上周刚公布的社融数据大幅超过预期，后续还需

持续关注经济基本面的变化以及央行货币政策可能发生调整的时点。 

境内美元市场持续宽松，隔夜成交在 2.38-2.40％水平，一周报价 2.45-2.50%，两周

报价 2.50-2.60％，一个月以上期限继续融出充足，一个月报价 2.65-2.75％，三个月报价

2.85-3.00%，六个月报价 3.00-3.30%，一年期报价 3.25-3.50％。境外各期限同样宽松，

隔夜成交在 2.38-2.39％区间，一周报价 2.40-2.45％，两周报价 2.45-2.50％，长期限价格

继续小幅下行，一个月报价 2.55％ -2.65％，三个月报价 2.85-2.90％ ,六个月报价

2.90-3.00%， 1 年报价在 3.05-3.15%。 
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