
                                             

                                 

 

 

有色低位持续反弹，关注联储利率决议 

浦发银行金融市场部  周君泱 

 

1.有色金属 

本周，有色金属在低位企稳后持续反弹，而美联储即将公布本年度第一次利率决议。

此前，联储主席鲍威尔已经委婉表达了 2019 年加息将更加温和的表态。由于特朗普边境墙

事件、地缘政治局势、贸易摩擦负面冲击不断，市场对于美联储 2019 年能否持续加息的疑

问越发强烈。根据利率期货的测算，2019 年联储可能仅仅进行一次加息。  

目前，美国宏观数据层面并没有出现明显通胀上扬的迹象，结合前期美股下行，美国

家庭资产约占四分之一的资产配置在股票市场中，股市回落将对美国消费产生消极影响。

同时，由于贸易摩擦的不确定性，当宏观经济和金融市场发出相反信号的时候，美联储势

可能会聆听市场，放缓加息步伐。在此大背景下，若联储主席鲍威尔再次弱化加息预期，

美元将遭遇强烈卖压，届时有色有望进一步延续前期的反弹态势。 

2.原油 

特朗普宣布制裁委内瑞拉国有石油公司，冻结其总计 70 亿美元的资产，同时委内瑞

拉石油出口量从 2017 年 160 万桶/天下降至 2018 年略高于 100 万桶/天的水平。此外，利

比亚国家石油公司负责人表示，武装组织占据该国油田，使其仍处于关闭状态，表明部分

地区的原油供应端继续收紧。 

但另一方面，美国能源信息署（EIA）发布报告显示，美国原油库存大幅攀升，因炼厂

削减产量，美国原油库存意外跳增 797 万桶。此外，美国汽油库存增加 405 万桶，至 2.596

亿桶，高于市场预期的增加 270 万桶。预计短线多空双方交织促使原油可能维持震荡盘整

走势。 
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