
                                             

                                 

 

 

美联储鸽派基调与贸易谈判利好刺激人民币大涨 

浦发银行金融市场部  薛宇 

 

上周五晚间受全球风险偏好情绪升温，离岸人民币兑美元持续拉升，涨幅扩大至 350

点，日内接连升破 6.79、6.78、6.77、6.76 关口。周一人民币中间价报 6.7472，调升 469

点，创去年 7 月 18 日以来新高。受春节临近影响，交易活跃度有所下降，市场继续聚焦中

美贸易谈判，尤其是汇率问题。周二人民币中间价报 6.7356，调升 116 点。昨日人民币兑

美元收报 6.7389 元，与中间价一并创下逾半年新高。午后客盘逢低购汇，令人民币涨幅缩

窄，整体依然保持在宽幅区间震荡范畴。周中虽然节前有客盘结汇的季节性需求，但受到

中美贸易紧张局势升温施压，市场聚焦本周美联储会议的指引。周三人民币中间价报

6.7025，调升 318 点，续创 2018 年 7 月 18 日以来新高。在岸人民币周三收盘上升近 180

点并升破 6.72 元，尽管受到华为事件的影响，但中美贸易谈判的乐观情绪仍助力人民币，

加上节前成交量趋少，推动汇价快速突破技术阻力。周五人民币中间价报 6.7025，调升 318

点，续创 2018 年 7 月 18 日以来新高。在岸人民币周四收盘小幅上升 70 余点，即期价在

1 月份已经上涨 2.4%。美联储鸽派决议提振加上客盘结汇情绪共振，人民币试探新高，不

过这一价格亦吸引逢低购汇盘出手，市场仍在继续等待中美谈判的最新进展。 

 

图 1：美元兑人民币中间价走势 

上周五美元跌至逾一周低点 95.7，因市场注意力转向本周美联储政策会议，预计美联

储将维持利率不变，据媒体报道，美联储有可能提前结束缩表。周一美国政府停摆重新开
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门，但外界预期在全球经济动能减弱下，美国经济风险加大，料将影响美联储加息的节奏。 

周四美联储一如预期维持利率不变，议息的声明偏鸽派基调，强调对升息保持耐心，暗示

暂停升息，而不是结束升息周期，此外美联储称如果经济需要时可以在资产负债表工具上

采取更宽松措施的准备包括改变其规模和构成，美元兑各主要货币随后全面下挫。消息公

布后，美元指数跌幅一度扩大，创 1 月 11 日以来新低至 95.24。 

 
图 2：美元指数走势 

欧元利空因素一波未平一波又起，主要有：第一，央行行长德拉吉在议会发言中表示

欧洲经济增长弱于预期，仍需要大量的货币宽松。欧洲央行 1 月利率会议维持三大利率不

变，重申预计至少在 2019 年夏天前将保持利率不变。市场预计欧洲央行加息时间已经推

迟到了 2019 年末；第二，欧洲经济依旧未见起色，2019 年 1 月 ZEW 经济景气指数不及

预期，2018 年德国 GDP 增速仅 1.5%，创下五年来新低；第三，政治问题悬而未决，法

国“黄马甲”运动继续困扰欧洲政治稳定。 

 

图 3：欧元兑美元走势 
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