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12月美联储如期加息，点阵图表明明年预期加息次数为两次。美国对外利差进一步扩

大，美股下跌，美元资产承受抛售压力，风险资产波动性增加，市场避险驱动贵金属对冲

需求。黄金多头持仓维持高位，占比回升至 44%。美指月初始于 97.04，截至当前为 96.60，

美指下跌 0.44。

伦敦金月初开于 1,231.00美元/盎司，2018年 12月 26日收于 1,272.36美元/盎司，

波幅 3.36%，标准差 11美元/盎司。伦敦金掉期升水受美指影响同步下滑。3个月期限年

化升水初始于 2.83%，截至当前为 2.72%，下跌 0.11个百分点。考虑当前世界经济增长、

生产率、薪资仍处于疲软状态，若资金利率大幅上升，将加大借贷成本、赤字膨胀，故美

联储货币政策可能调整回宽松状态，进而带动黄金利率维持现状。

受近期美股下跌、市场避险情绪影响，贵金属大类资产配置对冲需求增加，伦敦金期

权交易市场活跃。3个月期限波动率月初始于 9.47%，截至当前为 10.78%，上涨 1.31个

百分点。

境内外黄金价差初始于 2.11元/克，截至当前为 2.26元/克，上涨 0.15元/克。近期看，

考虑新年及春节临近，境内黄金实物需求可能将进一步推升境内黄金现货价格，境内外价

差可能会进一步走扩。
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