
                                             

                                 

 

 

本币市场整体均衡, 外币长期继续上行 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，本币市场流动性整体平衡，资金价格较为稳定，从日内情况来看，前半周资金

面呈现均衡偏松态势，早盘起隔夜加权融出充裕，交投活跃，午盘后资金面愈发宽松，隔

夜加权供给充足，亦有减点成交，周四起，受缴税因素影响，资金面呈现紧平衡态势，融

出不足而需求有所堆积，尾盘方才缓和。当周国库现金定存到期 1200 亿，央行逆回购无

操作，本周央行通过各项货币工具合计净回笼资金 1200 亿。上周周一至周五，各期限资

金价格呈现短升长降的结构性变化，隔夜回购加权均价从 2.3034 上行至 2.34，7 天回购加

权均价由 2.6048 下行至 2.6024，14 天回购加权均价由 2.4596 下行至 2.4459。本周无公

开市场到期，展望后续，鉴于当前经济下行压力较大，未来的货币政策仍将维持偏松的大

环境不变，但是也不排除时点性的小幅扰动，下周公开市场料将继续暂停，后续还需对央

行调控态度、市场变化以及大行动态保持密切关注。 

境内美元市场短期持续宽松态势，一个月以内期限融出充裕，隔夜成交在 2.19-2.20％

水平，一周报价 2.25-2.30%，两周报价 2.35-2.40％，一个月报价 2.45-2.50%，二个月以

上跨年期限有少量大行可以融出，价格受境外影响保持上行，二个月报价 2.80-2.95%，三

个月报价 3.05-3.30%，六个月报价 3.30-3.60%，一年期报价 3.65-3.85％。境外市场短期

宽松，隔夜成交在 2.18-2.20％区间，一周报价 2.20-2.25％，一个月报价 2.40％-2.45％，

长期限境外需求旺盛，融出寥寥，融入报价不断上行，三个月报价 3.05-3.25％,六个月报

价在 3.20-3.35％， 1 年报价在 3.40-3.70%之间。 
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