
                                             

                                 

 

 

9 月经济数据公布，债券上扬 

浦发银行金融市场部  曹克睿 

上周，央行净回笼资金1200亿元，资金面整体宽松。截至10月19日，R001加权平均

利率为2.46%，较上期变动0bps；R007加权平均利率为2.61%，较上期变动0bps；R014

加权平均利率为2.85%，较上期上行18bps；R1M加权平均利率为2.93%，较上期上行6bps。

Shibor3月为2.84%，较上期上行4bp。 

利率债方面，收益率曲线扁平化下行。国债方面，1年、3年、5年、7年、10年和30年

收益率分别变动1 bps、-2 bps、-4 bps、-3 bps、-1 bps和-3 bps，至2.90%、3.19%、3.36%、

3.56%、3.57%和4.12%。国开债方面，1年、3年、5年、7年、10年和20年收益率分别变

动1 bps、1 bps、0 bps、-4 bps、-2 bps和-4 bps，至2.94%、3.61%、3.91 %、4.16%、

4.13%和4.40%。 

信用债方面，收益率曲线扁平化下行。其中，中短期票据3年期AAA级较上期上行1 bps

至4.05%，5年期AAA级较上期下行6 bps至4.27%；3年期AA+级较上期下行1 bps至4.29%，

5年期AA+级较上期下行5 bps至4.70%；3年期AA级较上期上行6bps至4.93%，5年期AA

级较上期下行4 bps至5.35％。企业债方面，各期限与信用级别企业债收益率变动如下表所

示：  

表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 4.04% -14 bps 

5 年 4.25% -14 bps 

7 年 4.66% -7 bps 

AA+ 

3 年 4.28% -17 bps 

5 年 4.67% -14 bps 

7 年 5.10% -7 bps 

AA 

3 年 4.92% -14 bps 

5 年 5.31% -14 bps 

7 年 5.74% -7 bps 
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上周五，央行在美联储加息后首次进行公开市场操作，进行300亿逆回购操作，操作利

率较上次未发生变化。上周资金面仍保持整体充裕，各期限资金利率均有小幅上行。上周，

我国公布部分经济数据：三季度GDP增速为6.5％，低于前值和预期；9月份工业增加值同

比增长5.8％，同样低于前值和预期；此外，社融数据也不甚理想，受经济基本面影响，上

周债券市场整体上涨。从市场表现来看，当前中美利差并非国内债市的核心驱动因素，中

期来看，经济基本面对债市形成支撑。本周，央行公开市场将有300亿逆回购到期，并且将

迎来本月税期高峰，预计央行可能会进行公开市场操作来稳定税期因素，短期资金面仍大

概率保持宽松，但目前资金利率已接近政策利率，继续下行空间有限。在资金面保持充裕、

基本面形成支撑的基础上，债市后续走弱概率较小。 
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