
                                             

                                 

 

 

加息税改施压，金价震荡走弱 

浦发银行金融市场部  王慧中 

 

过去 5 个交易日，受特朗普税改推进和 12 月加息预期影响，金价震荡下行。国际现

货黄金最高价触及 1269.3 美元，最低价 1235.9 美元，收盘累计跌幅-1.48%。金交所现货

TD 合约最高价 272.8，最低价 266.35，收盘累计跌幅-1.56%。上期所 AU1806 合约最高

价 277.7，最低价 271.25，收盘累计跌幅-1.50%。 

在此期间，黄金 ETF 持仓量连续 4 个交易日维持在 842.81 吨，CFTC 持仓报告显示

12 月 5 日当日投机性多头持仓 16.7 万手，空头持仓 3.2 万手，多头持仓较上周显著下降

而空头持仓上升并出于 4 个月以来的高位，投资者整体情绪偏空头方向。 

已公布的11月美国各项经济数据呈现平稳增长态势，11月美国新增非农就业人数22.8

万，新增登记失业人数增加 9 万，最新公布的 11 月 ISM 制造业 PMI 为 58.2，非制造业

PMI 为 57.4，较前月有所下滑但依然维持景气，10 月核心通胀较 9 月下降但在 2%的目标

通胀率水平。较乐观的经济数据料为美联储缩表提供支持。14 日凌晨，美联储将公布 12

月利率决议，市场预期美联储将加息 25bp 至 1.25-1.5%的区间。 

作为金价重要反向指标，美国 10 年期国债收益率目前在 2.3-2.4%的区间震荡。目前，

美国税改的前景目前看来也较为明朗，税改法案最早可能于下周三签出。美国较强劲的经

济增长和美联储紧缩的货币政策短期对黄金的利空作用正占据主导，预计金价短期依旧将

在 1250 以下呈压。 
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