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事件： 9 月 8 日，海关总署公布数据显示，8 月份，我国进出口总值 2.2 万亿元，同

比增长 7.9%。其中，出口 1.27 万亿元，增长 5.9%；进口 9250 亿元，增长 10.8%；贸易

顺差 3460 亿元，收窄 5.1%。 

点评： 

（1）8 月出口同比增长 5.9%，前值 2.9%。8 月出口回升与人民币贬值下的外需回暖

有关，此前官方 PMI 出口指数和新订单回升已有所预示。出口回升主要源于机电等高技术

产品的高附加值，成品油、服装和玩具等传统行业出口有所下降。具体看，农机产品、机

电、自动数据处理设备出口均有增加，1-8 月份的同比增速分别为 5.7%、-7.4%和-11.7%，

而 1-7 月份这些数字分别为 4.3%、-7.6%和-12.8%。成品油、服装和玩具 1-8 月出口分别

为-3.5%、-6.6%和 6.9%，1-7 月份则分别为-2.8%、-6.1%和 7.8%。中国外贸出口先导指

数回升。8 月，中国外贸出口先导指数为 34.7，较上月回升 0.9，表明四季度出口压力有

望减轻。其中，根据网络问卷调查数据显示，当月，我国出口经理人指数为 38.7，回升 1.8；

新增出口订单指数、经理人信心指数回升 2.1、2.1 至 38.4、44.5，企业综合成本指数回落

0.1 至 27.9。 

          

（2）8 月进口同比增长 10.8%，前值-5.7%。8 月进口大幅超预期源于内需的好转和基
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数效应的因素。一是内需的扩大。房地产市场再度回暖、基建投资发力，推动内需扩大。

二是基数效应的作用。去年同期进口同比大幅下降 14%，对比基数相对偏低。 

（3）贸易顺差连续两个月回升，且持续保持较大规模，有利于缓解外出下降的压力。

贸易顺差 3460 亿元，同比虽然收窄 5.1%，但环比连续 2 个月回升，且持续保持较大规模，

有利于缓解外储下降和人民币贬值压力，是当前货币政策能够维持中性的重要基础因素。 
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