
                                             

                                 

 

外需疲弱，出口降幅再扩大 

——11 月进出口数据点评  
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事件：12 月 8 日，海关总署公布 1 至 11 月我国外贸进出口情况。今年前

11 个月，我国进出口总值同比下降 7.8%，其中出口下降 2.2%，进口下降

14.4%。11 月当月，进出口总值同比下降 4.5%。其中，出口下降 3.7%，进

口下降 5.6%；贸易顺差 3431 亿元，扩大 2%。 

 

点评分析： 

1、外需疲弱，出口降幅再扩大。11 月，我国出口同比下降 3.7%，降幅较

10 月扩大 0.1 个百分点。自“8.11”人民币贬值以来，10 月、11 月出口同比

降幅连续扩大，反映出人民币贬值对我国出口的提振作用甚微。所以，汇率因

素并非影响出口的主导力量，外部需求的恶化才是主要原因。从外部看，全球

经济陷入低速增长时期，最新的 IMF 下调对全球经济增速预测至 3.1%，这是

过去 12 个月以来的第四次下调，显示外围需求增长乏力。今年以来，与我国

出口结构较为相似的韩国、越南等国出口数据，均出现了回落态势，也印证了

大环境的影响。从主要贸易方式看，占出口总值超过三分之一的来料加工装配、

进料加工贸易等降幅较大，反映出我国产业结构调整和在全球产业链条上的分

工正在发生变化。 

2、进口好于预期，但仍底部徘徊。11 月，我国进口同比下降 5.6%，相比

8 月、9 月、10 月三个月两位数的降幅明显收窄。进口好于预期，一方面有基

数因素的作用，去年 11 月相比 10 月明显下降，另一方面也有临近圣诞假日，

海外企业增加库存的需要。国际大宗商品价格仍是影响进口增长的重要因素。

从进口数量看，1-11 月相比 1-10 月，食用植物油、铁矿砂、煤、铜、橡胶、
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化肥进口数量有所改善，而谷物、原油、钢等进口数量减少，主要商品进口数

量增幅有升有降，并未出现明显的下滑，而同期大宗商品价格几乎均呈现下行。 

3、贸易顺差有所收窄，但仍处于历史高位。11 月贸易顺差为 3430.7 亿元，

相比 10 月超过 3900 亿元的规模，有所收窄，主要原因是进口降幅收窄和出

口降幅扩大，但仍处于历史高位水平。按照当前的进出口形势，我国的贸易顺

差高位还将持续。另外，在较高的贸易顺差下，外汇储备仍然较大幅度的下滑，

反映出当前我国的资本外流压力。 

4、明年出口压力仍然较大。11 月，中国外贸出口先导指数为 32，较 10

月回落 0.8，表明明年年初我国出口压力仍然较大。其中，根据网络问卷调查

数据显示，11 月我国出口经理人指数为 32.8，较上月回升 0.3；新增出口订

单指数、出口企业综合成本指数出口分别回升 0.8、0.4 至 31.6、29.3，经理

人信心指数下滑 0.6 至 36.3。国内经济下行不见底，世界经济复苏乏力，地

缘冲突加剧，虽然在政策上，已有人民币贬值、出口退税、鼓励跨境电商等多

项政策，但在“内忧外患”下，进出口还将继续承受较大的压力。 
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