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事件：2015 年 10 月 27 日，国家统计局发布 2015 年 1-9 月全国规模以上工业企业利润数据：规模以上工

业企业实现利润同比下降 1.7%，降幅比 1-8 月份收窄 0.2 个百分点。9 月当月，规模以上工业企业实现利润

同比下降 0.1%，降幅比 8 月份收窄 8.7 个百分点。 

 

评论： 

（1）三原因致工业利润降幅收窄。一是汇兑损失明显减少使得财务费用增长放缓。经历 8 月人民币汇率大

幅波动后，9月人民币汇率走势稳定，汇兑损失比8月份明显减少，规模以上工业企业财务费用同比增长 1.9%，

增速比 8 月份回落 22 个百分点。二是营业税金及附加大幅减少。去年 9 月份，部分油气田企业改变石油特

别收益金核算列支方式，使营业税金及附加大幅增加，对今年形成较高基数。受此影响，今年 9 月份，企业

营业税金及附加同比下降 9.9%，而 8 月份则同比增长 3.3%。三是原材料购进价格降幅进一步扩大。9 月份，

原材料购进价格同比下降 6.8%，降幅比 8 月份扩大 0.2 个百分点；而产品出厂价格同比下降 5.9%，降幅与

8 月份持平。原材料购进价格降幅加大，减少成本，增加利润。 

（2）私企利润增幅有所收窄，上游行业不容乐观。从不同所有制类型看，1-9 月国有控股企业实现利润同比

下降 24.4%，降幅较 1-8 月收窄 0.3 个百分点；集体企业实现利润同比下降 1.5%，降幅较 1-8 月扩大 1.2 个

百分点；股份制企业实现利润同比下降 1.1%，降幅较 1-8 月收窄 0.6 个百分点；外商及港澳台商投资企业实

现利润同比增长 0.2%，增幅较 1-8 月收窄 0.5 个百分点；私营企业实现利润同比增长 7.1%，增幅在连续 5

个月上升后，较 1-8月收窄 0.2个百分点。从产业链条看，上游行业仍不容乐观。煤炭开采和洗选业下降 64.4%，

石油和天然气开采业下降 66.1%，非金属矿物制品业下降 8.1%，黑色金属冶炼和压延加工业下降 60.5%，

有色金属冶炼和压延加工业下降 1.9%。钢铁、煤炭等过剩行业去产能仍在持续，传统的“金九银十”行情

没有出现。中下游行业利润增速变动相对稳定。 

（3）产成品库存增速降至新低。9 月底，工业企业产成品库存同比增长 4.9%，增幅连续三个月回落，并将

之近 5 年的最低水平。产成品库存增速持续放缓，工业品价格长期低迷，主要业务收入增速下滑，反映出企

业去产能、去库存仍将延续较长时间，企业投资动力回升短期内很难看见。未来，工业企业盈利的改善，仍

有赖于内外部需求的好转。 

（4）工业生产下行压力并未减轻。尽管 9 月份工业利润降幅收窄，但在工业生产下行压力继续加大的情况

下，企业效益仍不乐观。一是工业生产增速下滑，销售出现下降。9 月，规模以上工业增加值同比增长 5.7%，

较上月下降 0.4 个百分点。同时，工业企业主营业务收入同比下降 0.5%，是多年来首次下降，表明企业生产

经营困难进一步加剧。二是主营业务盈利仍然下降。9 月，规模以上工业企业营业利润同比下降 2.1%，降幅

高于全部利润的同比降幅 1.7%。此外，市场需求不振、价格持续下降等均制约着工业生产的改善。 
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