
                                             

                                 

 

 

本币市场重现紧张,外币市场转为均衡 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，资金面总体资金面较上周有所收敛，前半周仍属宽松范畴，周四午盘后受月度

缴税的影响呈平衡偏紧的格局。从日内市场情况来看本周前半周，早盘市场各期限资金供

给充裕，押利率部分-10bp 成交，各机构短端期限平盘较为轻松；午盘后，市场供需逐渐

平衡，隔夜加权融出适量，跨季资金询价依然火热。周四午盘及周五缴税申报截止日当天，

资金面扰动明显，大行和股份制等传统融出机构适量供给，但很快被市场消化，随后机构

隔夜融入需求有所堆积，市场情绪较为谨慎；临近周五尾盘，资金面方才逐渐宽松维持宽

松的格局。当周有国库现金定存到期回笼 1000 亿，央行进行公开市场操作 600 亿，当周

央行通过各项货币工具净回笼 400 亿。上周周一至周五，流动性边际收紧，各期限资金价

格均有上行，隔夜回购加权均价从 1.8245 上行至 2.4276，7 天回购加权均价由 2.2597 上

行至 2.5668，14 天回购加权均价由 2.2986 上行至 2.4985。本周有 600 亿公开市场操作

到期，目前资金面均衡偏紧，且恰逢月末，虽然市场流动性总量仍然维持较高水平，但市

场谨慎情绪下，短期资金供给预计仍然偏少，资金面紧张状况可能仍会延续，央行下周预

计仍会在公开市场小幅予以支持，建议后续继续密切关注央行公开市场操作以及大行融出

情况，并对可能发生的时点性持续紧张保持警惕。 

境内美元市场短期需求逐渐增多，市场由宽松转为均衡，隔夜成交在 2.38-2.42％水平，

一周报价 2.45-2.50%，两周报价 2.50-2.55％，一个月以上期限融出依旧充足，一个月报

价 2.60-2.70％，三个月报价 2.85-3.00%，六个月报价 3.00-3.30%，一年期报价

3.25-3.50％。境外短期同样有所收紧，隔夜价格上行，隔夜成交在 2.40-2.42％区间，一

周报价 2.43-2.46％，两周报价 2.45-2.50％，境外长期限整体均衡，但仍有机构可以融出，

一个月报价 2.55％-2.60％，三个月报价 2.76-2.85％,六个月报价 2.90-3.00%， 1 年报价

在 3.10-3.15%。 
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