
                                             

                                 

 

 

贸易谈判影响大于基本面下行预期，人民币大幅升值 

浦发银行金融市场部  薛宇 

 

上周五在岸人民币周五收跌过百点，收于 6.7785。虽见美国经济数据不佳，但日间美

指仍偏强，巿场在中美高级别谈判公布结果之前情绪略偏谨慎，成交有所萎缩，中国公布

的 1 月通胀数据表现不佳，工业品通缩隐忧上升，反映中国经济下行压力仍较大。周一人

民币中间价报 6.7642，调升 36 点。在岸人民币周一收盘收升逾 130 点，午后升幅明显收

窄，美元指数下行推升人民币做多情绪。周二人民币中间价报 6.7558，调升 84 个基点，

市场大幅低于中间价开盘，因有报道称美国寻求中国在贸易协议中承诺保持人民币汇率稳

定，任何货币贬值行为将招致关税提高。周三人民币兑美元日涨幅 0.65%，开盘后 USDCNY

迅速跌到 6.72，尾盘有购汇盘反弹，收盘在 6.725 附近，技术上已经下破了整理轨道，但

预计在 6.7 附近会有购汇盘出现。李克强总理昨日在会议上明确中国不搞“大水漫灌”，稳

健的货币政策不会改变。周四，人民币中间价报 6.7151，调升 69 个基点，本周实现四连

升累积调升 472 个基点。前一交易日 16:30 收盘在 6.7101，日间在岸人民币一度跌破 6.7

关口，离岸跌破 6.69。中美贸易磋商传出利好消息，特朗普计划与刘鹤见面，中国将提议

增加进口 300 亿美元美国农产品。 

 

图 1：美元兑人民币中间价走势 

周一，因疲弱的美国零售销售数据令市场打压美联储加息预期，美元指数下行。特朗
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普周二表示，与中国的贸易谈判进展顺利，按时可能推迟磋商期限，乐观情绪导致美元避

险头寸缩减，美元指数下跌 0.42%，报 96.5。周三，1 月美联储会议纪要显示决策者普通

认同今年结束缩表，对加息计划未有明确表露，措辞显示美国经济和就业市场仍然强劲。

美元对一篮子货币持平成交在 96.6 附近。周四，美联储官员表示利率正常化将终结，关注

零售销售数据，美元微涨。 

 

图 2：美元指数走势 

周一欧元反弹至 1.1330 三日高位，欧元自 11 月以来一直陷于窄幅波动，因欧元区经

济疲弱趋势日益扩大，抵消了美联储今年加息预期急转直下的影响，欧洲央行将于 3 月 7

日召开下次政策会议，外界普遍预期决策者将调降经济成长和通胀预估，因欧元区正遭遇

五年来最严重的经济放缓。 

 

图 3：欧元兑美元走势 
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