
                                             

                                 

 

 

有色呈现震荡下行，静待市场风险事件 

浦发银行金融市场部  周君泱 

 

1.有色金属 

本周，有色金属大多呈现震荡下行走势。中国和美国之间的贸易紧张加上中国 10 月官

方制造业 PMI 不及市场预期，而 10 月服务业 PMI 创下 13 个月新低，令市场对于有色金属

消费的担忧情绪加重。目前，美国 2018 年中期选举开始投票，且美联储 11 月议息会议召

开在即，现货市场成交并不活跃，下游采购需求不足，国内消费疲弱趋势明显，金九银十

风光不再，有色因此承压走低。 

ICSG 报告称，按产量计算，铜产量增加了 50 万吨，主要是智利和印度尼西亚的增长。

在精炼铜方面，前七个月的初级产量预计同比增长 0.5%、而废铜产量增长 6%、总体增长

1.5%，中国是此类产量增长的主要贡献者，而智利的产量也增长了 5%，供给端的回暖令铜

价承压。持仓方面，铜价在下跌过程中，总持仓和基金净多头同步回升，商业保值空头续

增。而铝价继续寻底，总持仓和基金净多头小幅增加。预计短线有色走势仍旧偏弱，整体

风险偏于下行。 

2.原油 

美国能源信息署（EIA）数据显示，上周 EIA 原油库存增加 578.3 万至 4.318 亿桶，远

高于预期的增加 162.5 万桶，汽油库存增加 185.2 万桶。美国国内原油产量增加 40 万桶至

1160 万桶/日。精炼厂设备利用率增加 0.6%，后续不能排除在 2019 年欧佩克与非欧佩克产

油国再次实施原油减产。短期来看，如中美贸易谈判出现积极进展，将会继续提振市场情

绪，届时油价有望缓解近期的惯性下跌之势。 
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