
                                             

                                 

 

 

本币市场保持均衡, 外币市场持续宽松 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，本币市场流动性整体维持宽松但不泛滥的格局，各期限供给充足，从日内市场

情况来看，早盘阶段隔夜至 7 天加权融出大量，减点适量成交在-5bp 至-10bp 位置，交投

活跃，午盘后资金依旧宽松，减点隔夜陆续融出，需求均能迅速得到满足。当周 MLF 到期

4515 亿，国库现金定存到期 1500 亿，央行逆回购操作 300 亿，本周央行通过各项货币工

具合计净回笼资金 5715 亿。上周周一至周五，各期限资金价格均有上行，隔夜回购加权

均价从 2.3628 上行至 2.4253，7 天回购加权均价由 2.6019 上行至 2.6081，14 天回购加

权均价由 2.5175 上行至 2.6612。本周将有 300 亿公开市场到期，且季度缴税因素影响开

始逐步显现，虽然上周降准已经落地，且央行重启了逆回购操作，但是预计仍然无法完全

对冲季度缴税因素的影响，因此本周资金面将面临较大冲击，央行也将进一步加大公开市

场操作力度，市场的松紧程度取决于央行的对冲力度，本周市场大概率会进一步收敛至均

衡状态，且不排除央行对冲不及时导致的时点性紧张的出现，因此机构还需备足头寸，做

好相应的准备予以应对。 

境内美元市场短期持续宽松，隔夜成交在 2.15-2.20％水平，月内期限供给充足，一周

报价 2.25-2.35%，两周报价 2.30-2.40％，一个月报价 2.40-2.50%，三个月以上期限融出

相对稀少，三个月报价 3.00-3.30%，六个月报价 3.30-3.40%，一年期报价 3.65-3.85％。

境外市场短期需求相较境内更多，隔夜成交在 2.18-2.20％区间，一周报价 2.23-2.25％，

两周报价 2.25-2.30%，一个月报价 2.35％-2.45％，三个月报价 2.85-2.90％,六个月报价在

3.10-3.15％， 1 年报价在 3.35-3.45%之间。 
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