
                                             

                                 

 

 

本币市场供给充足, 外币市场保持宽松 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，受益于央行降准实施在即和季初时点因素的叠加影响，本币市场流动性整体持

续宽松，各期限均有足量供给，中长期限需求较少且价格维持低位，从日内市场情况来看，

早盘阶段隔夜即大量融出，减点成交在-5 至-10 水平，午盘过后依然维持宽松至尾盘。当

周公开市场逆回购到期 1600 亿，央行无逆回购操作，本周央行通过各项货币工具合计净

回笼资金 1600 亿。上周周一至周五，各期限资金价格均有下行，隔夜回购加权均价从

2.5176 下行至 2.4241，7 天回购加权均价由 2.6338 下行至 2.5933，14 天回购加权均价

由 2.6461 下行至 2.5415。本周将有 4515 亿 MLF 到期及 1500 亿国库现金定存到期，但

上月末央行宣布再次降准将于 15 日正式落地，置换 MLF 之后还有大约 7500 亿资金释放，

因此虽然下周到期量较大，但受益于降准释放的流动性，预计资金面将继续维持宽松，但

再下周即将迎来季度缴税，税款预计 7000 亿左右，基本上与降准释放资金相抵，公开市

场方面除非市场出现紧张情况，大概率仍将继续暂停操作，因此后续还需保持谨慎乐观的

态度，防止市场过于乐观导致的预期差所产生的时点性紧张。 

境内美元市场短期保持宽松，隔夜成交在 2.15-2.25％水平，月内期限供给充足，一周

报价 2.20-2.35%，两周报价 2.30-2.45％，一个月以上期限总体均衡，一个月报价

2.40-2.50%，三个月报价 3.00-3.30%，六个月报价 3.30-3.40%，一年期报价 3.60-3.85％。

境外市场短期融出充足，隔夜成交在 2.17-2.20％区间，一周报价 2.23-2.30％，两周报价

2.25-2.30%，一个月报价 2.35％ -2.45％，三个月报价 2.75-2.90％ ,六个月报价在

3.00-3.15％， 1 年报价在 3.30-3.45%之间。 
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    本报告的相关研判主要是基于分析本人的知识和倾向而作出的。分析师本人自认为秉承了客观中立立

场，但对报告中的相关信息表达与本行业务利益存在直接或间接关联不做任何保证，相关风险务请报告使用

者独立做出评估，我行和分析师本人不承担由此可能引起的任何法律责任。 

    报告中的任何表述，均应从严格经济学意义上加以理解，并不含有任何道德或政治偏见，报告阅读者也

不应从道德或政治角度加以解读，我行和分析者本人对任何基于道德或政治角度理解所可能引起的后果不承

担责任，并保留采取行动保护自身权益的一切权利。除非是已被公开出版刊物正式刊登，否则，均应被视为

非公开的研讨性分析行为。本报告的版权仅为本行所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为浦东发展银行金融市场部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。 


