
                                             

                                 

 

 

积极财政预期刺激，商品市场整体表现强势 

浦发银行金融市场部  王慧中 

 

本周商品市场整体表现强势。油价继续走强，WTI 原油价格最低 64.32 美元，最高 67.71

美元，累计涨幅 5.27%。据美国能源信息署 EIA 官方统计，美国 7月 20 日当周的商用原油

库存减少 614.7 万桶，降至 2015 年 2 月以来新低，大于预期的降幅 300 万桶和前值增幅

583.6 万桶。美国石油期货交割地库欣地区的库存减少 112.7 万桶，已连降十周，大于前

值的降幅 86 万桶，并刷新 2014 年 11 月以来最低水平。分品种来看，当周的汽油库存减少

232.8 万桶，好于预期的降幅 109.2 万桶，略逊于前值降幅 316.5 万桶。包括柴油和取暖

用油的精炼油库存减少 10.1 万桶，好于预期的增幅 55 万桶，逊于前值降幅 37.1 万桶。 

国内黑色系商品在积极财政政策加大基建投资的预期下延续上涨行情。近 5个交易日，

螺纹钢 1810 合约最低 3924 元，最高 4033 元，收盘价累计上涨 1.95%。铁矿石 1809 合约

最低 463.5 元，最高 479.5 元，收盘价累计上涨 2.36%。焦煤 1809 合约最低 1139.5 元，

最高 1212 元，收盘价累计上涨 5%。在国内货币整体宽松，经济维稳压力仍存的情况下，

预计黑色系仍将延续强势。 

有色金属方面，沪铜主力 1809 合约探底后于 20 日均线上方震荡偏强运行，最低

48130 元，最高 50270 元，收盘价累计上涨 3.42%。库存方面，截至 7 月 25 日 LME 铜库

存 252400 吨，较前一日减少 2025 吨；comex 铜库存 212103 吨，减少 1255 吨；截至 7 

月 26 日，上期所铜库存 94440 吨，较前一交易日减少 3143 吨。近期铜库存持续下滑，

市场聚焦铜矿谈判，对铜价形成较明显支撑，短期铜价有望延续反弹行情。 
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