
                                             

                                 

 

 

监管担忧持续发酵，资金面趋紧，整体情绪较悲观 

浦发银行金融市场部  彭玥盈 

 

上周央行公开市场操作连续净投放，单周净投放8055 亿元。在缴税缴准影响下，资

金面维持紧平衡。截至1月19日，R001加权平均利率为2.9630%，较上期上行5.49bps；

R007加权平均利率为3.3619%，较上期下行2.29bps；R014加权平均利率为4.5173%，较

上期上行40.36bps；shibor3月为4.71%，较上期上行3.24bps。 

利率债方面，受监管影响，市场情绪较为悲观，收益率大幅上行。国开调整幅度大于

国债,1Y与10Y国开债期限利差扩大至77bps。国债方面，1年、3年、5年、7年、10年和30

年收益率分别变动-2.24bps、+0.93bps、+2.27bps、+1.61bps、+4.17bps和+1.50bps，至

3.56%、3.67%、3.88%、3.90%、3.97%和4.37%。国开债方面，1年、3年、5年、7年、

10年和20年国开债收益率分别变动-1.81bps、+8.74bps、+8.19bps、+6.27bps、+12.49bps

和+2.31bps，至4.35%、4.92%、5.06 %、5.12%、5.13%和5.21%。 

 信用债方面，短端收益率持平，信用利差多数收窄。其中，3年期品种方面，AAA、

AA+和AA级中短期票据收益率分别变动-1.39bps、-0.39bps和-1.39bps至5.29 %、5.56%

和5.77%；5年期品种方面，AAA、AA+和AA级中短期票据收益率均变动-0.4bps至5.44%、

5.71%和5.93%。企业债方面，各期限与信用级别企业债收益率变动如下表所示： 

表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 5.29% -1.39bps 

5 年 5.44% -0.40bps 

7 年 5.54% +2.73bps 

AA+ 

3 年 5.55% -0.39bps 

5 年 5.71% -0.40bps 

7 年 5.85% +2.73bps 

AA 
3 年 5.77% -1.39bps 

5 年 5.93% -0.40bps 
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7 年 6.15% +2.73bps 

 

基本面方面，上周统计局发布  12 月经济数据，2017 年全年国内生产总值 

827122 亿元，同比增长 6.9%，高于市场预期的 6.8%，然而未来增速的回落尚需时

间炎症。监管方面，上周三人民日报专访郭树清要求打好防范化解重大金融风险攻坚

战，市场对建国担忧犹存。资金面方面，央行公告称普惠金融定向降准将于本周四实

施，预计释放 3000 亿左右资金，春节前资金面有望得到缓解。总体来看，近期监管

政策频频落地，金融去杠杆的进程仍在继续，市场情绪偏弱。当前情况下，建议保持

轻仓或观望。后续利率走势仍将取决于全球经济情况及事件、经济基本面、货币及财

政政策及全球市场走势等情况。 
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