
                                             

                                 

 

 

收益率继续上行，严监管背景下谨慎做多 

浦发银行金融市场部  彭程 

 

上周，央行净回笼资金 1425 亿元。截至 1 月 12 日，R001 加权平均利率为 2.91%，

较上期上行 46 bps；R007 加权平均利率为 3.38%，较上期上行 57 bps；R014 加权平均

利率为 4.11%，较上期上行 58 bps；R1M 加权平均利率为 4.27%，较上期下行涨 43 bps。

shibor3 月为 4.68%，较上期上行 2 bps。 

利率债方面，不同期限国债收益率变动不一，国开债收益率曲线全面上扬。国债方面，

1 年、3 年、5 年、7 年、10 年和 30 年收益率分别变动+4 bps、-5 bps、+1 bps、-2 bps、

+1 bps 和-1 bps，至 3.58%、3.66%、3.86%、3.89%、3.93%和 4.35%。国开债方面，1

年、3 年、5 年、7 年、10 年和 20 年国开债收益率分别变动+16 bps、+9 bps、+10 bps、

+6 bps、+8 bps 和+3 bps，至 4.37%、4.83%、4.97 %、5.06%、5.00%和 5.19%。 

信用债方面，各等级信用债收益率全面上行。其中，中短期票据 3 年期 AAA 级较上期

上行 7 bps 至 5.31%，5 年期 AAA 级较上期上行 3 bps 至 5.44%；3 年期 AA+级较上期上

行 5 bps 至 5.57%，5 年期 AA+级较上期上行 2 bps 至 5.71%；3 年期 AA 级较上期上行 6 

bps 至 5.79%，5 年期 AA 级较上期上行 3 bps 至 5.93％。企业债方面，各期限与信用级

别企业债收益率变动如下表所示： 

表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 5.31% +7 bps 

5 年 5.44% +3 bps 

7 年 5.52% +4 bps 

AA+ 

3 年 5.56% +4 bps 

5 年 5.71% +2 bps 

7 年 5.83% +4 bps 

AA 
3 年 5.79% +6 bps 

5 年 5.93% +3 bps 
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7 年 6.13% +4 bps 

 

上周，严监管再度成为市场主题，现券收益率普遍上行。国债期货跌幅加深，国开债

收益率也出现大幅上行。总体来看，资金面短期内仍维持紧平衡，一行三会对于严格监管

的态度也更加明确。当前情况下，建议保持轻仓或观望。后续利率走势仍将取决于全球经

济情况及事件、经济基本面、货币及财政政策及全球市场走势等情况。 
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