
                                             

                                 

 

 

    本币市场恢复宽松, 外币市场短期宽松 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周，资金面流动性十分充裕，虽然央行连续 2 周暂停公开市场操作，但是跨过年底

之后资金面呈现全面宽松态势，各期限资金均有大量供应。当周公开市场逆回购到期量为

5100 亿，无逆回购操作，本周央行通过各项货币工具合计净回笼资金 5100 亿。上周周二

至周五，早盘开始资金供应均十分充裕，一早多有减点出现，需求迅速得到消化，隔夜回

购加权均价从 2.5891 下行至 2.3957，7 天回购加权均价由 2.7655 下行至 2.6860,14 天回

购加权均价由 3.8500 下行至 3.4257。本周央行公开市场有 4100 亿逆回购到期，以当前市

场流动性总量来看，央行仍将以回笼为主，引导流动性回归中性平衡。近期监管频频发声，

302 号文规范债券交易、同业存单额度限制等彰显了监管对于以后债券市场规范整顿的决

心，在货币政策不放松，监管持续加码，各类扰动恐怕将产生共振效应，因此对于 2018

年的流动性波动风险仍需密切关注并加以防范。 

境内美元市场一个月内短期资金相对宽松，成交活跃，隔夜成交在 1.45-1.47%区间,

一周报价 1.60-1.65％，两周报价 1.68-1.75%，一个月报价 2.05-2.15%。三个月至六个月

期限价格回落后趋于稳定，一年期价格并无明显变化，三个月报价 2.45-2.55%，六个月报

价 2.60-2.70%，一年期报价 2.90-3.00％。境外市场短期同样宽松，成交在 1.45-1.48%区

间，一周报价 1.50-1.55％，两周报价 1.60-1.65％，一个月报价 1.70-1.80％，三个月以上

期限机构有融出意愿，三个月报价 2.20-2.30％,六个月报价维持在 2.40-2.50％， 1 年报价

维持在 2.65-2.80%之间。 
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