
                                             

                                 

 

 

央行出手释放流动性，市场平稳跨年 

浦发银行金融市场部  彭程 

 

上周，央行净回笼资金 2900 亿元。截至 12 月 28 日，R001 加权平均利率为 2.78%，

较上期上行 17bps；R007 加权平均利率为 6.94%，较上期上行 391 bps；R014 加权平均

利率为 6.80%，较上期上行 137 bps；R1M 加权平均利率为 6.18%，较上期下行 5 bps。

（备注：12 月 29 日官网数据未公布，因此取 12 月 28 日数据）。12 月 29 日，shibor3 月

为 4.91%，较上期上行 2.25 bps。 

利率债方面，不同期限收益率多数上行。国债方面，1 年、3 年、5 年、7 年、10 年和

30 年收益率分别变动-1 bps、-2 bps、1 bps、0 bps、0 bps 和 1 bps，至 3.79%、3.78%、

3.84%、3.90%、3.88%和 4.37%。国开债方面，1 年、3 年、5 年、7 年、10 年和 20 年

国开债收益率分别变动+2 bps、+4 bps、+3 bps、+3 bps、+2 bps 和 0 bps，至 4.68%、

4.79%、4.81 %、4.98%、4.82%和 5.16%。 

 信用债方面，各等级信用债收益率全面上行。其中，中短期票据 3 年期 AAA 级较上

期上行 1 bps 至 5.29%，5 年期 AAA 级较上期上行 5 bps 至 5.42%；3 年期 AA+级较上期

上行 1 bps 至 5.54%，5 年期 AA+级较上期上行 5 bps 至 5.67%；3 年期 AA 级较上期上

行 1 bps 至 5.74%，5 年期 AA 级较上期上行 5 bps 至 5.87％。企业债方面，各期限与信

用级别企业债收益率变动如下表所示： 
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表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 5.29% +1 bps 

5 年 5.42% +5 bps 

7 年 5.44% +3 bps 

AA+ 

3 年 5.54% +1 bps 

5 年 5.67% +5 bps 

7 年 5.75% +3 bps 

AA 

3 年 5.74% +1 bps 

5 年 5.87% +5 bps 

7 年 6.05% +3 bps 

 

上周，由于财政存款即将到位，央行未开展公开市场操作。然而，周五之前市场流动

性持续紧张，跨年资金利率飙升。29 日，人民银行公告建立“临时准备金动用安排”：在

现金投放中占比较高的全国性商业银行在春节期间存在临时流动性缺口时，可临时使用不

超过两个百分点的法定存款准备金，使用期限为 30 天。该举措缓解了市场流动性压力，市

场机构平稳跨年。现券方面，受流动性紧张影响，收益率普遍小幅上行。10 年期国债期货

主力合约 T1803 仍在 93.000 附近振荡，短期内 T1803 能否站稳 93.000 或将成为判断后

续市场方向的指标。当前情况下，建议保持轻仓或观望。后续利率走势仍将取决于全球经

济情况及事件、经济基本面、货币及财政政策及全球市场走势等情况。 
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非公开的研讨性分析行为。本报告的版权仅为本行所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发表。如引用、刊发，需注明出处为浦东发展银行金融市场部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。 


