
                                             

                                 

 

 

美元萎靡不振，欧元高奏凯歌 

浦发银行金融市场部  高陆峰 

 

本周美元兑人民币呈现总体下行的趋势，汇率最低在 6.5795，最高在 6.6162，整周下

行区间在 370BP 左右。本周美元兑人民币走势的下跌行情主要是受到美元指数自身走弱的

影响，从供求关系上看结售汇依然较为均衡，对人民币走势影响不大。综合国内外形势来

看，一方面，美国经济持续复苏、货币政策整体趋紧态势未变，只是短期内美元指数缺乏

持续上行的动力；另一方面，国内经济运行平稳、货币政策实质上中性偏紧，市场对人民

币汇率预期平稳。总的来看，人民币汇率不大可能走出单边升值或单边贬值的行情，预计

人民币短期内不会摆脱区间横盘走势。人民币汇率维持双向波动，目前是跟随外盘变动为

主，年底阶段，人民币汇率料延续震荡走势。 

 

 

图 1：美元兑人民币中间价走势 

美元指数方面，本周美元指数呈现持续走低的态势，从周一的 93.7026 点一路下行到

93.2662 点。本周美元指数的走势与美国税改方案结果息息相关，由于在正式法案颁布前

市场对美国税改能否最终通过仍具不确定性，且围绕其对美元提振作用的质疑浮出水面，

因此美元指数一直延续跌势。后面虽然美国税改基本尘埃落定，但是市场人士已消化了美
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国税改计划的影响，再加上周四（12 月 21 日）美国出炉的经济数据显示，美国三季度 GDP

终值、个人消费支出、美国初请人数等系列经济数据均不及市场预期，这令美元指数走势

进一步承压。周五亚市早盘，因美国国会通过权宜支出法案，避免政府本周六关门，美元

指数应声跳涨。金融市场将聚焦诸多美国重磅数据，尤其是 PCE 通胀指标，这是美联储最

为关注的通胀数据，预计将对美元走势起到重要指引作用。 

 

 

图 2：美元指数走势 

欧元方面，本周受到美元指数持续走弱的影响，欧元强势攀升，不过隔夜德国公布的

12 月 IFO 商业景气和预期指数均不及预期，一定程度上限制了欧元的涨幅。周五(12 月 22

日)亚市早盘，因加泰罗尼亚地方选举，赞成独立派再掌局势令欧元走势承压。此外，因美

国国会通过权宜支出法案，美国政府关门警报暂时解除，这对欧元造成进一步打击。从技

术面上看，目前汇价在 4 小时图上维持在 20 看涨均线上方，其延续涨势至 100 和 200 均

线上方，而技术指标继续在积极区域内盘整，试图在前周高位下方重获涨势，所有这些都

使得天平偏向上行一侧。 

 



                                             

                                 

 

图 3：欧元兑美元走势 

英镑方面，本周英镑呈现横盘盘整的态势，整周最高点 1.3386，最低点 1.3377，振幅

只有 10BP 左右。周三英镑/美元于纽约盘前震荡走高至 1.34 关口上方，英央行行长卡尼

在财政部特别委员会面前就金融稳定报告发表讲话，表示和欧盟达成协议对于金融服务来

说是可行的，这对英镑构成一定支撑。不过之后英国脱欧进程的不确定始终对英镑产生压

制作用，投资者对英镑进行获利了结，导致英镑从高位快速回落，呈现倒 V 走势。目前行

情重新回到了前期震荡区间的中轨附近，与同为欧系货币的欧元相比表现黯淡了不少，但

是整体行情并没有进入空头市场，一旦美元后市走弱，英镑仍有上涨的机会。从技术面上

分析，日图隔夜收录一根上影线较长的阴烛，暗示上方压力较重，短期或承压于 20 日均线

下方。4 小时图从 1.3550 一线以来的下行趋势线依旧对汇价构成打压。1 小时图 1.34 关口

附近受阻再次回落，未上破该水平可能难以开启涨势。 



                                             

                                 

 

图 4：英镑兑美元走势 

 

图５：英镑兑美元技术图 

日元方面，本周美元兑日元呈现冲高回落的态势。本周前段时间，由于美国国债收益

率大幅飙升，加上美国房地产数据积极，推动美元/日元连续走高。另外，市场风险偏好情

绪升温利空日元，也进一步提振美元/日元。随后，日本央行召开货币政策会议，如期维持

货币政策不变，10 年期政府债券维持在 0%，利率声明未现新意。在之后的日央行行长黑

田东彦的讲话中，他表示，如有必要将调整政策，以维持实现 2%通胀目标的动能，如果

达成 2%通胀目标动能消退，将考虑进一步加大宽松政策。黑田东彦并没有想改变当前货

币政策立场，鸽派基调导致日元重挫，美元/日元进一步走高。但是周四出炉的美国经济数



                                             

                                 

据温和，未提振美元，加之美国国债收益率下滑，造成美元兑日元出现回落。4 小时图显

示美元/日元看涨动能降低，但同时技术指标维持在超买水平附近，汇价处在均线上方，所

有信号表明汇价有望延续下行。美元/日元方向仍取决于美国国债收益率，而不是宏观经济

数据。 

 

 

图６：美元兑日元走势 
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