
                                             

                                 

 

 

税改前路漫漫，美元对多数货币走低 

浦发银行金融市场部  孙玮伟 

 

 

本周中国方面金融数据全线疲软，10 月新增人民币贷款和社会融资规模双双不及预

期，M2 供应量同比增幅更是创历史新低。然而美元指数走弱下，周内人民币汇率仍呈现

缓慢上升态势，九月下旬以来美元兑人民币渐成楔形收敛形状，短期站于 6.60 点位上方有

支撑。跨境方面，上周末起美元对境外人民币价格不断走高，带动即期价差超过 150BP，

之后逐渐收敛。 

 

图 1：美元兑人民币中间价走势 

国际汇率市场方面，美元指数跌穿 94 关键位，周跌幅约 0.82%。尽管生产者物价指

数和零售数据超预期，仍难挡市场对税改进程或受阻的担忧。税改众议院获批一如预期，

然参议院推出的税改计划却在州和地方税的抵扣、遗产税等多处有所不同，并提议将下调

企业税延迟至 2019 年执行。短期，美元走势将由国会对税收法案的第一次全面投票，以

及美联储的加息动向主导。 

美元疲软，主要货币汇价都相对走高。本周日元一路升值，USD/JPY 下降约 0.89%，

最低碰触 112.4。作为全球最大的债权国，市场通常预期，日本投资者会在危机显现时将
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资金汇回国内，进而推高日元。 

此外，EUR/USD 本周上涨约 1.28%，亦受益于德国经济强势增长，带动欧元区经济

数据向好，投资者对欧元区经济前景越发乐观；同时，欧元波动率也处于十年历史低位。

尽管英国 10 月生产者物价指数不及预期叠加政局动荡，但受零售销售数据提振，GBP/USD

本周小幅上涨 0.36%。英欧双方都寻求在谈判中取得突破，但欧盟官员表示在 11 月欧盟峰

会前，他们正在为谈判失败做准备，而英国议会的混乱也暗示谈判僵局很可能持续到 2018

年，期间英镑将持续对脱欧消息的高度敏感。 

 

 

图 2：美元指数走势 

 

图 3：欧元兑美元走势 



                                             

                                 

 

图 4：英镑兑美元走势 

 

图 5：美元兑日元走势 

 

 

 

 

时间 指标内容 前值 预测值 

11.20 德国 10 月生产者物价指数（月率） 0.3%  

11.21 
美国 10 月 NAR 季调后成屋销售（年化月率） 0.7% 0.3% 

澳大利亚 澳洲联储公布 11 月货币政策会议的会议记录   

11.22 美国 

上周 API 原油库存变化（万桶）（至 1117） 650  

上周 EIA 原油库存变化（万桶）（至 1117） +185.4  

10 月耐用品订单初值（月率） 2.0% 0.3% 

11 月密歇根大学消费者信心指数终值 97.8 98.3 

11.23 欧元区 11 月 Markit 制造业采购经理人指数初值 58.5  



                                             

                                 

加拿大 9 月零售销售（月率） -0.3%  

美国 美联储公布 10 月政策会议记录   

11.24 德国 11 月 IFO 商业景气指数 116.7  

图 6：下周重点关注 
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