
                                             

                                 

 

 

税改遇缩水美元疲软，在岸人民币维持稳定 

浦发银行金融市场部  孙玮伟 

 

 

本周在岸人民币维持区间内小幅波动。周内汇价在 6.620-6.645 区间内窄幅徘徊，波

动率进一步下降，新公布的贸易数据影响中性，客盘结售汇基本均衡，市场流动性较好。

由于人民币汇价已非中美博弈关键点，特朗普访华并未对在岸汇率产生明显影响，但离岸

人民币周四起走高，拉大价差。预计未来人民币汇率仍将稳站 6.60 上方，延续宽幅波动的

格局不变。 

 

图 1：美元兑人民币中间价走势 

美元方面，上周五非农数据虽不及预期，但 PMI 指标亮眼，带动美元指数一度反弹至

95 附近，关键点位的突破凝集市场多头情绪。然周一纽约早市沙特政坛“地震”传导至金

融市场，美元指数急转直下，金价及原油走高，短暂情绪后美元再次反弹，并达 95.14 高

点。周内其他重磅经济数据和国际财经事件了了，故税改进展和特朗普亚洲之行吸睛，成

为影响短期走势的关键因子。周三有媒体暗示美国企业减税可能推迟，且有迹象显示特朗

普支持率下降，双重噩耗下美元兑多数主要货币下跌。 

秋季以来，许多人押注税改方案将助力美国经济增长，提升通胀预期，增大加息概率，
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进而推动美元复兴，年中跌幅由此前的 11%收至 7%。然随着法案推进，在利好消息被充

分消化的同时，关于法案是否能在国会获批的风险也逐渐浮出水面。最近数日美元高位疲

软，各大投行对短期前景分歧渐显。 

世界央行方面，周一日本央行公布 9 月政策会议纪要，重申量化宽松的必要性，当天

USD/JPY 创半年新高达 114.73，突破关键阻力位 114.5，但周内受避险情绪带动日元有所

回升。周二澳洲联储宣布维持利率在纪录低点 1.5%，该决策已连续 14 次货币政策会，在

通胀率持续走低且消费者债务负担沉重而保持谨慎的情况下，澳洲联储未来可能仍将保持

观望态度。 

总体而言，本周没有发布重大经济数据，汇市起伏不大，方向不明，市场静候下周通

胀和零售销售数据出炉，试从中寻找方向。 

 

 

图 2：美元指数走势 

 



                                             

                                 

图 3：欧元兑美元走势 

 

图 4：英镑兑美元走势 

 

图 5：美元兑日元走势 

 

时间 指标内容 前值 预测值 

11.13 
日本 

10 月国内企业商品物价指数(年率) 3%  

费城联储主席哈克发表演说，主题为“联储资

产负债表正常化” 

  

瑞士 日本央行行长黑田东彦发表演说   

11.14 

中国 10 月规模以上工业增加值(年率) 6.6% 6.3% 

美国 10 月生产者物价指数(年率) +2.6%  

英国 

10 月未季调生产者输出物价指数(年率) +3.3%  

10 月未季调生产者输入物价指数(年率) +8.4%  

10 月消费者物价指数(年率) +3.0%  

欧元区 第三季度 GDP 修正值(季率、年率)   

德国 第三季度未季调 GDP 初值(季率、年率) +0.8%  



                                             

                                 

11 月 ZEW 经济景气指数 17.6  

11.15 

日本 

第三季度名义 GDP 年化初值(十亿日元) 542774.4  

第三季度实际 GDP 初值(季率) +0.6%  

第三季度实际 GDP 初值(年化季率) +2.5%  

第三季度实际 GDP 初值(十亿日元) 529241.6  

法国 10 月消费者物价指数终值(月率)   

英国 
10 月失业率 2.3%  

至 9 月三个月 ILO 失业率 4.3%  

欧元区 9 月季调后贸易帐(亿欧元) 216  

美国 

10 月未季调核心消费者物价指数(年率) +1.7%  

10 月未季调消费者物价指数(年率) +2.2%  

10 月零售销售(月率) +1.6%  

11.16 

澳大利亚 10 月季调后失业率 5.5%  

英国 10 月季调后零售销售(月率) -0.8%  

欧元区 
10 月消费者物价指数终值(年率)   

10 月消费者物价指数终值(月率) +0.4%  

美国 11 月 NAHB 房价指数 68  

11.17 
加拿大 

10 月核心消费者物价指数(年率) +1.2%  

10 月消费者物价指数(年率) +1.6%  

美国 10 月新屋开工(年化月率) -4.7%  

图 6：下周重点关注 
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