
                                             

                                 

 

 

中国经济向好 基本金属延续升势 

浦发银行金融市场部  周晓沧 

 

 

经历了前周的调整之后，基本金属在本周再次发力。伴随着美元短期反弹的夭折，锌

价跳升越过 3000 美元关口，触及 10 年高点至 3120 美元，沪锌在 17 日白天交易时封死涨

停。锌价的上升激励其它基本金属，伦铜越过 6500 美元关口，伦铝逼近 2100 美元。本周

早些时候公布的中国信贷数据显示中国经济依然稳健，供给侧改革对经济的提振效果显著，

而交易商则认为这会继续限制供给随着价格的上涨快速扩张。同时，美国 7月 FOMC会议纪

要显示，部分委员开始放缓对升息的要求，这对美元走势造成打击。 

 

技术上看，锌价已经走出过去 10年以来得区间，将进一步震荡盘升逼近 2007/08年在

3200/4000美元的震荡区间。 

 

与基本金属的高歌不同，过去一周，原油继续陷在盘整格局中。EIA 本周的数据显示

美国原油库存下降 895 万桶，超出市场预期。然而，有数据显示美国原油产量继续上升至

950万桶/日，较去年的低点升逾 12%。显示 OPEC 的减产效力和美国原油产能的复苏依然对

油价的上下档产生压力。值得注意的是，原油的期限结构最近一年来发生持续地变化，日

历价差持续抬高，近月合约的价格较远月合约已经大大收窄，暗示市场已经趋于供需平衡。

然而，这也说明，我们可能很难再看到 65美元上方的原油，除非出现完全新的需求增长点。 
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