
                                             

                                 

 

 

限产消息推动 铝领涨基本金属 

浦发银行金融市场部  杨亿泓 

 

 

过去一周，铝的价格表现异常强势，内外盘价格齐创新高，伦铝站上 2000 美元，沪铝

突破 16000 元关口。 

 

近期，山东政府发布的文件提到对山东魏桥创业集团和信发集团违规产能 321 万吨关

闭，形成了铝价上涨的导火索。外部供给改革因素配合中国二季度 GDP 表现强于预期，以

及国外 IMF 提高中国经济增长预期所引发的中国大宗商品需求的改善，形成了铝的上涨。

但是，PPI 维持高位，CPI 保持低位平衡，表明需求端增长乏力导致商品价格向下游传导不

力，商品后期走势会因为下游需求端的不同产生分化。 

 

技术上看，铝价已经走出了主升行情，短期关注 16000 元/吨附近的支撑力度。 

 

油价窄幅震荡 

 

过去一周，原油交投相对清单，市场进入一个围绕 50 美元的震荡区间。 

 

上周五美国非农就业数据强于预期，市场开始预计经济好转。本周三公布的原油库存

数据，下降 650 万桶，降幅大于市场预期的 270 万桶，使得油价上涨，但是汽油库存意外

增加遏制了油价涨势，这一影响消弱了石油输出国组织（OPEC）提振油价的努力。目前油

价还是没有摆脱 48-50 美元的震荡区间。 

 

技术上看，油价在多重利好的刺激下，依然没能站稳 50 美元上方，随后仍然有冲高回

落的可能。 

 

 

商品市场点评 
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