
                                             

                                 

 

 

央行连续投放，债市涨跌互现，货币政策或紧中趋缓 

浦发银行金融市场部  彭程 

 

 

上周，央行逆回购到期 2500 亿元，资金净回笼 5400 亿元，投放 8200 亿元，MLF 到

期 1385 亿元，总计投放资金 1415 亿元。尽管如此，市场资金维持紧平衡，货币市场利率

多数上行。截至 7 月 28 日，R001 加权平均利率为 2.99%，较上期上行 9 bps；R007 加

权平均利率为3.67%，较上期上行21 bps；R014加权平均利率为4.06%，较上期下行4 bps；

R1M 加权平均利率为 4.24%，较上期下行 1 bps；Shibor3M 为 4.25%，与上期持平。 

 

利率债方面，收益率曲线陡峭化变动。国债方面，1 年、3 年、5 年、7 年、10 年和

30 年收益率分别变动-2 bps、+2.5 bps、+3.5 bps、+2 bps、+2 bps 和+8 bps，至 3.38%、

3.51%、3.54%、3.65%、3.60%和 4.085%。国开债方面，1 年、3 年、5 年、7 年、10

年和 20 年国开债收益率分别变动-1.5 bps、+2 bps、+2.5 bps、+3 bps、+2 bps 和+6.5 bps，

至 3.67%、4.035%、4.13 %、4.25%、4.20%和 4.45%。 

 

 信用债方面，各等级信用债收益率涨跌互现。其中，中短期票据 3 年期 AAA 级较上

期上行 5 bps 至 4.515%，5 年期 AAA 级较上期下行 4 bps 至 4.61%；3 年期 AA+级较上

期上行 3 bps 至 4.725%，5 年期 AA+级较上期下行 2 bps 至 4.85%；3 年期 AA 级较上期

上行 7 bps 至 4.915%，5 年期 AA 级较上期下行 4 bps 至 5.22％。企业债方面，各期限与

信用级别企业债收益率变动如下表所示： 

 

表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 4.515% +5 bps 

5 年 4.605% -4.5 bps 

7 年 4.80% -4.5 bps 

AA+ 3 年 4.725% +3 bps 
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5 年 4.845% -2.5 bps 

7 年 5.12% -4.5 bps 

AA 

3 年 4.945% +10 bps 

5 年 5.215% -3.5 bps 

7 年 5.52% -4.5 bps 

 

上周二开始，国债期货带动现券市场收益率上行。从国债期货来看，T1709 于周三突

破 95.000 元的支撑，结束了持续一个多月的 95.000-96.000 震荡行情，95.000 将成为新

的阻力位，短期来看市场不容乐观。当前，经济数据逐渐企稳向好，加上去杠杆、严监管

的背景，建议债券交易好仓位控制，以防风险为主，等待后续机会。后续利率走势仍将取

决于全球经济情况及事件、经济基本面、货币及财政政策及全球市场走势等情况。 
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