
                                             

                                 

 

 

通胀持续低于联储目标，金价回落震荡 

浦发银行金融市场部  王慧中 

 

 

过去 5 个交易日，随着美联储公布 7 月利率决议维持利率不变，金价小幅上涨后回落。

国际现货黄金最高价触及 1274.11 美元，最低价 1243.00 美元，收盘累计涨幅 0.66%。金

交所现货 TD 合约最高价 276.00，最低价 271.56，收盘累计涨幅 1.21%。上期所 AU1712

合约最高价 278.95，最低价 274.15，收盘累计涨幅 1.31%。 

 

在此期间，黄金 ETF 持仓量延续下降至 791.88 吨，CFTC 持仓报告显示 7 月 25 日当

日投机性多头持仓 13.6 万手，空头持仓 6.3 万手，空头持仓回落，多头持仓在连续 6 周回

落后反弹，震荡格局下投资者情绪未见明显趋势性偏好。 

 

公布的 6 月美国各项经济数据继续平稳趋缓，通胀水平依旧低于美联储 2%的目标。6

月美国新增非农就业人数 22.2 万，较前月增加 7 万，新增登记失业人数 11.6 万，非制造

业 PMI57.4，最新公布的 7 月 ISM 制造业 PMI 为 56.3，较前月高点回落。美联储关注的 6

月 CPI 同比上涨 1.6%，较上月回落 0.3 个百分点，持续低于 2%的通胀目标。在 26 日公

布的 7 月 FOMC 利率决议中，美联储表示将继续密切关注通胀的变化。 
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随着特朗普上台后相关政策推行慢于预期，美国 10 年期国债收益率维持在 2.3%左右。

这一指标自 2013 年以来，持续维持在 1.5%-3%的区间，同期金价也盘桓在 1100-1500 美
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元。市场博取交易性机会的情况料将维持。预计金价短线仍将维持 1250 一线震荡走势。

虽然信用对冲的因素目前取代商品属性和避险属性在金价变动中占据主导，但地缘政治因

素，包括美俄间的紧张局势、朝核问题等都有可能出现黑天鹅事件，从而对金价形成支撑。 
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