
                                             

                                 

 

 

欧美央行鹰声四起，人民币何去何从 

浦发银行金融市场部  吕易博 

 

 

本周外汇市场整体波动较为有限，央行官员讲话成为主要交易线索。 

 

美元指数呈现出“过山车”走势。前半周随着隔夜美联储“三把手”杜德利发表的鹰

派讲话，美元指数触及一个月以来高位，报 97.9747；后联储公布的缩减资产负债表决定

引发了市场对欧洲央行和日本央行可能考虑减少资产购买的应对措施的猜测，美元指数有

所回落，截止目前报 97.3517。美元指数从上周至今一直以超跌反弹节奏运行，但反弹过

程中没有爆发出强劲的向上动能，一定程度上抑制了美元指数中期反弹的幅度。短期内，

美元指数经过连续的调整可能仍有进一步的向上空间。 

 

图 1：美元指数走势 

受强势美元的影响，本周人民币对美元汇率五连跌。美国指数公司 MSCI 明晟于北京

时间 6 月 21 日周三凌晨宣布，将中国 A 股纳入 MSCI 新兴市场指数和 MSCI ACWI 全球

指数。这一利好消息一度推动离岸人民币短线冲高，后在岸与离岸人民币在日内在岸市场

开盘后再度有所走软。截止目前，美元兑人民币汇率报 6.8388。 
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近期随着美元企稳反弹的信号显现，人民币汇率存在一定的回调需求，但年初以来两

轮升值为后续调整提供了充足的缓冲空间，另外，MSCI 明晟将 A 股纳入新兴市场指数对

中国来说并非“至关重要”，但在资本流动方面将是有益的。从长期来看，这可能会对中国

的资本流入产生积极影响，并有助于在中期内支撑人民币汇率。预计全年人民币汇率将有

望保持平稳，再现大幅贬值的可能性极小。 

 

图 2 美元对人民币走势 

美元兑离岸人民币汇率报 6.8396，离岸人民币流动性进一步宽松，隔夜 HICNY 利率

下降至 1.4632%。两地价差波动持续缩窄，截至目前倒挂近 8 点。 

 

图 3 USD/CNY-USD/CNH 走势 



                                             

                                 

英国的政治忧虑使本周英镑兑美元汇率一路走低，截至目前报 1.2729。眼下英镑走势

主要受到两大因素的驱动，除了脱欧谈判的相关消息之外，英国央行的政策走向可能也会

影响英镑。周三英国央行首席经济学家霍尔丹(Andy Haldane)发表鹰派讲话，继上次利率

决议中有三位委员支持加息后，再添一位委员说支持下半年加息,英镑闻讯跳涨；而就在霍

尔丹讲话的前一天，英国央行行长卡尼(Mark Carney)还试图打压加息的可能，卡尼表示“目

前不是加息的时候”，拖累英镑下跌。短期内,英镑仍有下行的风险。 
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