
                                             

                                 

 

 

成品油库存意外增加，油价继续重挫 

浦发银行金融市场部  孟丹 

 

 

本周截至周四下午，NYMEX原油期货开盘于 44.89美元/桶，最高触及 45.28美元/桶，

最低触及 42.05美元/桶，收报于 42.39 美元/桶，累计跌幅 5.61%。 

 

基本数据来看，美国汽油库存意外增加 209.6 万桶,连续 2周增加,市场预估为减少 76

万桶。成品油库存增加的背后是需求的疲软,以及炼油加工量的增加带来的库存压力。本周

美国本土汽油消费量环比下降直接导致汽油库存环比上涨。另外,5 月 OPEC 月度原油产量

3214 万桶/天,为 17 年最高值。利比亚原油产量环比增加 18 万桶/天,至 73 万桶/天,达到

13 年以来峰值,尼日利亚原油产量环比增加 17 万桶/天,至 168 万桶/天,达到 16 年 7 月以

来峰值。总体看,美国本土产量和活跃钻机数增幅放缓,需求端景气程度和库存去化情况是

近期市场关注的重点。关于后续油价走势,短期内缺乏推动油价上涨的催化剂事件,且消息

面利空因素占据主导,三季度油价以震荡调整为主。中长期看,去库存的逻辑不变,油价中枢

仍将持续回升。 

 

汽油库存意外上升，油价明显回落 

本周截至周四下午，LME铜开盘于 5669美元/吨，最高触及 5775.00 美元/吨，最低触

及 5630.00美元/吨，收报于 5739.00 美元/吨，累计涨幅 1.18%。 

 

基本数据来看，受铜矿山罢工影响，今年一季度全球铜供应过剩量缩窄至 14.8万吨，

与 6 月初公布的全球十大铜矿一季度财报产量数据吻合。但进入二季度后，随着全球三大

铜矿罢工逐步结束，铜产量出现明显回升。2017 年全球精铜产量增幅将从此前的 3.5%下调

至 2%左右，全球铜消费量降幅将从此前的 1.5%升至 3.5%左右，因此预计全年供应过剩量

在不计入期初库存的情况下为 54.5万吨，较去年过剩量有所增加。随着国内冶炼厂集中检

修潮退去，大部分炼厂产量将恢复，预计 6 月中国电解铜产量将显著回升。当前，国内铜

下游的需求并未出现明显回升之势。整体而言，当前，国内外铜市场均处于供应过剩的状
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态，并且过剩量将较去年有所增加。 

 

从技术面来看，虽然内外铜短线出现反弹之势，但整体来看，内外铜价长期下行趋势

完好，操作上，可逢高少量逐步抛空，不建议做多 
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