
                                             

                                 

 

 

本币市场供给充裕，外币市场短期上涨 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

 

上周,伴随着季末临近和 MLF 到期，机构情绪趋于谨慎，虽然央行在公开市场上超额对冲，

资金面却略微收紧。由于央行跨季资金的持续投放，本周跨季资金供给有所增加，7-14 天期限相

对供需平衡，隔夜供给依然较为充裕。当周公开市场逆回购到期量为 2100 亿，MLF 到期 2070

亿及国库现金到期 600 亿，逆回购操作 6200 亿，共计净投放资金 1430 亿。上周周一至周五，资

金维持均衡状态，各期限资金价格变化不大，银行间市场隔夜回购加权平均价从 2.8256 上行至

2.8605，7 天回购利率由 2.9563 小幅下行至 2.9513,14 天加权均价由 3.9129 降至 3.8819。本周

央行公开市场有 2500 亿逆回购到期，月度缴税叠加季末临近影响，资金面仍有收紧压力，后续

央行预计仍会通过公开市场投放予以对冲，结构性供需矛盾可在一定程度上得到缓解。 

 

外币市场方面，上周美元境内市场短期较为宽松，美联储加息 25bp 后，符合之前市场预期，

短期价格相应提高，长端小幅波动。隔夜加息前成交在 0.95%水平附近， 加息后成交在 1.15－

1.20%区间，融出大量，一周报价 1.25%-1.35%水平，加息后提升到 1.35-1.45%水平，一个月以

上的跨半年底资金价格依然维持高位，一个月报价 1.65-1.80%，加息后上涨至 1.75-1.90%，买

盘需求浓厚，三个月报价受加息影响较小，保持在 2.20-2.50%区间，融入兴趣逐步减少。离岸市

场资金面短期价格保持稳定，隔夜成交在 0.93-0.97%，加息后上涨至 1.18-1.21％区间，融出充

足，一周成交在 1.08-1.15%,加息后成交在 1.30-1.35%，1 个月资金报价在 1.60-1.75%。加息后

报价在 1.75-1.85%，融入需求较多，一年期美元 Libor 同业拆借利率仍然维持在 1.73 水平附近波

动。 
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