
                                             

                                 

 

 

资金面较预期宽松，债券收益率全线下行 

浦发银行金融市场部  彭程 

 

 

上周央行逆回购到期 2100 亿，投放 6200 亿，MLF 回笼 2070 亿，净投放 2030 亿。

临近季末，货币市场利率小幅上行，市场资金面总体较为宽裕。截至 6 月 16 日，R001 加

权平均利率为 2.9504%，较上期上行 6.24 bps；R007 加权平均利率为 3.3886%，较上期

上行 16.7 bps；R014 加权平均利率为 3.9837%，较上期上行 7.68 bps；R1M 加权平均利

率为 5.0589%，较上期上行 1.66 bps。Shibor3M 为 4.76%，较上期上行 0.58 bps。 

 

利率债方面，各期限收益率全线下行。国债方面，1 年、3 年、5 年、7 年、10 年和

30 年收益率分别变动-5.95 bps、-3.44 bps、-5.95 bps、-6.50 bps、-6.23 bps 和-1.54 bps，

至 3.60%、3.55%、3.56%、3.61%、3.57%和 3.97%。国开债方面，1 年、3 年、5 年、7

年、10 年和 20 年国开债收益率分别变动-8.00 bps、-7.49 bps、-14.50 bps、-12.67 bps、

-10.25 bps 和-9.97 bps，至 4.18%、4.23%、4.20 %、4.32%、4.23%和 4.47%。 

 

 信用债方面，各等级信用债收益率全线下行。其中，中短期票据 3 年期 AAA 级较上

期下行 10 bps 至 4.70%，5 年期 AAA 级较上期下行 15 bps 至 4.73%；3 年期 AA+级较上

期下行 20 bps 至 5.03%，5 年期 AA+级较上期下行 15 bps 至 5.16%；3 年期 AA 级较上

期下行 25 bps 至 5.33%，5 年期 AA 级较上期下行 13 bps 至 5.53％。企业债方面，各期

限与信用级别企业债收益率变动如下表所示：： 

表 1 企业债收益率及周变动情况 

信用等级 期限 收益率 较上期变动 

AAA 

3 年 4.70% -8 bps 

5 年 4.73% -13 bps 

7 年 4.88% -8 bps 

AA+ 
3 年 5.07% -20 bps 

5 年 5.18% -17 bps 
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7 年 5.31% -14 bps 

AA 
3 年 5.37% -23 bps 

5 年 5.56% -15 bps 

 

上周前半周，国债期货延续了自 5 月 11 日以来的反弹上涨行情，现券收益率随之全面

下行。临近季末，市场资金面并未出现此前市场普遍预期的紧张局面，央行的流动性投放

也使得市场情绪普遍乐观。此外，美联储 CPI 数据大幅不及预期，美联储随如期加息，但

美国国债收益率不升反将，也在一定程度上对国内现券收益率下行有所牵动。尽管如此，

在去杠杆、严监管的背景之下，对债券市场不宜过分乐观。建议债券交易好仓位控制，以

防风险为主，等待后续机会。后续利率走势仍将取决于全球经济情况及事件、经济基本面、

货币及财政政策及全球市场走势等情况。 
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