
                                             

                                 

 

 

受宏观市场影响，有色金属价格下跌后企稳 

浦发银行金融市场部  夏旻 

 

 

沪锌铅小幅反弹，成交及持仓略有回升。宏观市场，央行周四进行 800 亿逆回购操作，

净投放 200 亿，据悉明天央行将开展 MLF 操作，在资金紧张情绪得到缓解之后，今日国内

金融市场普遍回升；工业品今日有所分化，有色金属相对较强，带动沪锌铅回升。近期商

品市场仍然被宏观市场所主导，债、股、商品经常出现同涨同跌；市场今日传闻明天央行

将续作 MLF，金融去杠杆过程短期有缓和可能，风险资产或迎来喘息之机。沪铝探底回升，

尾盘基本收平，成交及持仓变动不大。行业方面，俄罗斯海关数据显示，2017年一季度铝

出口合计 85.9万吨，同比去年小幅增加 0.7万吨，主要是出口至非独联体国家；中铝公司

决定关停旗下山西分公司 80 万吨/年以及中铝中州 25 万吨/年后加矿增浓生产线，合计产

能 105 万吨。从上海有色网今日公布的五地库存来看，环比上周四减少 3.1 万吨至 119.5

万吨，消费地库存量开始回落。考虑到目前氧化铝价格跌至不少企业成本线附近，未来氧

化铝企业减产迹象仍有可能增加，给予原料价格支撑；同时电解铝企业利润空间并不太大，

成本将给予铝价较强支撑。 
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