
                                             

                                 

 

 

人民币汇率承压震荡上行，议息会议前美指保持强势 

浦发银行金融市场部  韩冰石 

 

 

本周人民币汇率整体呈现震荡上行走势，成交区间 6.8875-6.9207。上半周美元指数在

3 月加息预期提振下保持强势，人民币汇率随即承压，市场购汇客盘偏多，人民币汇价周

四早盘一度跌破 6.92 触及两个月低点，但此后受离岸人民币大幅上涨带动，在岸人民币汇

率收复当日大部分跌幅。境内外人民币价差也在短暂回正后继续保持倒挂状态。而离岸市

场 CNH 人民币流动性持续收紧，抬高离岸市场做空人民币成本，对贬值预期起到抑制作

用，人民币汇率逐步在 6.9170 附近回稳。后市人民币汇率仍受美元指数走势影响较大，然

而两会期间汇价料将维持相对稳定，人民币汇率短期内持续贬值可能性较低。  

 

外围市场方面，美元指数总体仍较为强势。受美联储主席耶伦上周关于 3 月加息的鹰

派言论影响，美元指数本周持续上涨。据联邦基金利率期货数据显示，美联储 3 月份加息

的概率已经从上周初的仅 30%，跳升至目前的 90%。而周四公布 ADP 数据表明，美国 2

月民间就业岗位增加 29.8 万个，大幅超过市场预期。本周重头戏 2 月非农数据将在周五晚

间公布，市场预计新增就业人数 20 万人。届时需重点关注薪资数据能否继续保持强劲，从

而对美国通胀预期起到支撑作用，提升市场对年内美联储加息次数的预期。 
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北京时间下周四凌晨将公布美联储利率决议，当前市场对 3 月美联储加息预期较为一

致，而近期美元的走强也已较好地消化这一信息。预计加息实际落地后，除非释放出提高

年内加息频率信号，否则美元多头料将获利了结，美元指数可能出现冲高回落行情。届时

此前承压的非美货币或将迎来一波反弹。 
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