
                                             

                                 

 

本币市场先紧后松，外币市场持续宽松 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 
 

上周,本币市场前半周资金面异常紧张，在央行大规模净投放的呵护之下，流动性逐

渐回归平稳。央行当周公开市场逆回购到期量为 2500 亿，操作逆回购 13800 亿，实际净

投放 11300 亿，创下单周净投放历史新高，另外，1 月 22 日还有 1175 亿 MLF 到期，央

行未续做。上周周一至周五，资金面呈现先紧后松态势，央行连日以来大规模净投放，并

通过“临时流动性便利”创新工具向大行定向投放资金，平抑资金波动，银行间市场隔夜

回购加权平均价从 2.1651 上行至 2.3790，7 天回购利率由 2.4914 上行至 2.6512,14 天加

权均价由 2.9795 升至 3.1456。本周央行公开市场有 4600 亿逆回购到期，另有 800 亿国

库现金到期，预计节前流动性将维持平稳，但是节后资金面临集中到期，恐将带动流动性

趋紧。 

 

外币市场方面，上周市场美元依然比较宽松，各期限机构均有融出。隔夜集中成交

在 0.65-0.70%。一周报价在 0.75-0.85%，跨春节一个月报价 1.15-1.30%。三个月报价

1.70-1.80%。离岸市场价格较稳定，隔夜报价 0.60-0.70%区间， 1 个月报价 1.05-1.20%。

1 年期 Libor 上升至 1.73 水平。 
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