
                                             

                                 

 

本币短期均衡偏松，外币市场融出充足 

浦发银行金融市场部  白严 高远 

 

上周,得益于央行连日以来的净投放，本币市场整体宽松态势得以延续。央行当周公开

市场逆回购到期量为 4300 亿，操作逆回购 5300 亿，实际净投放 1000 亿，另外，上周五

有 1050 亿 MLF 到期，央行于当日开展了 3055 亿 MLF 操作予以对冲。上周周一至周五，

短期年内资金持续宽松，央行连续四天保持净投放，但投放资金量逐日递减，各期限资金

价格窄幅波动，银行间市场隔夜回购加权平均价从 2.0287 小幅上行至 2.0884，7 天回购利

率由 2.2882 上行至 2.3345,14 天加权均价由 2.6681 降至 2.5366。本周央行公开市场有

2500 亿逆回购到期，另有 3340 亿 MLF 到期，预计本周市场依然维持均衡偏松的状态，

14 天期限资金从本周开始跨过春节，需求料将放大，价格会有所抬升，但从总体上来看，

春节之前本币市场流动性均衡状态将会延续。 

 

外币市场方面，上周市场美元成交活跃，融出充足，长期限价格略微下调。隔夜集中

成交在 0.65-0.70%，供需均衡。一周报价在 0.70-0.85%，跨春节一个月报价 1.20-1.40%。

三个月报价 1.65-1.95%，有较多融出兴趣。离岸市场各期限皆有融出，需求有所减少，隔

夜报价 0.60-0.70%区间， 1 个月报价 1.05-1.25%。1 年期 Libor 微幅上升至 1.70 水平。 
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