
                                             

                                 

 

ETF 增仓、春节购需升温,金价有望持续上涨 

浦发银行金融市场部  杜帅帅 

 

上周国际金价在 1120 关键位置获得支撑，并获得适度反弹。国际现货黄金价格近日逐

渐企稳，虽然美国周二公布的一系列经济数据向好，美元指数也刷新了 103.82 的 14 年新

高，金价在受到短暂打压之后仍然反弹至 163.81 美元/盎司的三周高位。 

 

CFTC 持仓报告显示，上周投机客和对冲基金再度净抛售黄金，净多仓位连续七周下

跌，续创一年来最长连跌纪录。“负面信号“触及顶峰同时，金价却迎来近两个月来首个周级

别的上涨。此外，黄金 ETF 基金上周二在连续 33 天减持后首度增持。金价颇有暂时利空

出尽，空头获利买平，多头顺势抄反弹的意味。 

 

技术层面，小时线上方 1170～1180 美元/盎司压力位显现，但并未转为空头格局。 

 

供需层面，中国黄金进口仍受购汇限制影响规模停滞；春节假期临近国内黄金消费需

求可能增加。对人民币贬值的情绪化预期以及保值需求促使部分个人及机构投资者做多境

内黄金。目前境内黄金现货相对国际金仍贵出 4～5 元/克；境内黄金期货则贵出 10～11 元

/克。有单边做多需求的投资者，不妨选择浦发账户交易的国际金品种进行做多；高智商套

利投资者，则可以选择浦发金交所代理交易及账户国际金交易，进行卖国内买国际的套利

交易，锁定价差，获得低风险收益！ 

 

但值得注意的是，美元加息预期仍然会在周线、月线级别对贵金属价格构成压力。1

月 5 日凌晨 3 点，美联储将公布 12 月 FOMC 会议纪要，最值得关注的，是美联储对未来

财政政策作了何种讨论，以及 FOMC 对增长的预期是否比之前更乐观。围绕美元指数的超

买以及不同时段对于美联储加息预期的落空兑现，料在今年持续为金价带来波动，对于趋

势投资者可能挑战较大。 
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从利多来看，国内流动性趋紧、后续还有黑天鹅事件等诸多因素共同作用于市场，使

得 2017 年多空方交替，市场情绪产生反复。 
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